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​
ตอ่จากตอนทีเ่เรกเเบบนีค้รับ  

Bull steepener เองกต็อ้งแยกอกีชัน้ 

2Y ลงเพราะเงนิเฟ้อลง = แบงกไ์ดข้องด​ี
2Y ลงเพราะตลาดเริม่เห็น recession = ของเสยี 

รอบปี 2007 curve กลบัมาชนัแรงตอน Fed รบีลดดอกเบีย้ ​
แตหุ่น้แบงกก์ลบัมปัีญหา เพราะ NIM ทีก่วา้งขึน้สูห้นีเ้สยีทีต่ามมาไมไ่ด​้
เเปลวา่ Curve ทีก่ลบัจากหวักลบัมาชนัอกีรอบ ไมใ่ชส่ญัญาณใหซ้ือ้แบงกเ์สมอไป 

. 

สว่น Bear steepener กต็อ้งแยกวา่ 10Y ขึน้เพราะอะไร 

ทวนอกีทวีา่ 10Y = ดอกเบีย้ระยะสัน้เฉลีย่ทีต่ลาดคาดในอกี 10 ปี + term premium  

ถา้สว่นแรกขึน้แปลวา่ตลาดเชือ่วา่ Fed ตอ้งคงดอกเบีย้สงูนาน — เเตถ่า้ term premium ขึน้ แปลวา่ตลาด
ไมไ่ดก้ลวั Fed แตก่ลวักระทรวงการคลงั ทัง้เรือ่งขาดดลุและปรมิาณพันธบตัรทีต่อ้งออกมาขาย 

สญัญาณหนา้งานทีต่อ้งดคููก่นัเลยเป็นผลประมลูพันธบตัรระยะยาว เพราะถา้ประมลูออกมาแลว้ yield สงูกวา่
ทีต่ลาดซือ้ขายกนักอ่นประมลู (tail) ตดิกนัหลายรอบ แปลวา่ demand ขายาวเริม่ตงึ ไมใ่ชเ่รือ่งของ Fed​
​
Fed ขึน้ดอกเบีย้ แตข่ายาวยงัวิง่เร็วกวา่ขาสัน้ ​
แปลวา่ตลาดกำลงับอกวา่การขึน้ดอกเบีย้รอบนีแ้กปั้ญหาไมต่รงจดุ  

อกีเรือ่งทีผ่มเองกไ็มไ่ดเ้ขยีนไวใ้นหนังสอืคอื deposit beta 

ตน้ทนุเงนิฝากไมไ่ดข้ยบัตามดอกเบีย้นโยบาย 1:1 ชว่งแรกของรอบขึน้ดอกเบีย้ แบงกย์งัจา่ยดอกเงนิฝาก
ต่ำได ้NIM เลยกวา้งขึน้สวยๆ ​
​
แตพ่อผา่นไปซกัพัก ลกูคา้เริม่ยา้ยเงนิไป money market fund หรอื T-bill แบงกต์อ้งไลข่ึน้ดอกเงนิฝาก
ตาม NIM ทีส่วยในไตรมาสแรกๆ จะคอ่ยๆถกูกนิคนื 

คำถามทีถ่กูเลยไมใ่ช ่NIM ขยายรเึปลา่ ​
แตค่อื NIM ขยายไดอ้กีกีไ่ตรมาส กอ่นตน้ทนุเงนิฝากไลท่นั​
​
Curve ชนัขึน้ยงัไมไ่ดบ้อกอะไร ​
จนกวา่จะรูว้า่ขาไหนขยบั  และขยบัเพราะอะไร​
​
อนันีค้อืพลวตัในเศรษฐกจิจรงิทีต่อ้งเขา้ใจครับ  


