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ความชนัของ Curve ทีต่อ้งเเยกใหอ้อก #1​
( 7 Oct 2026 ) ​
​
Yield ตอนนีค้อืทกุอยา่ง แคต่อ้งแยกใหอ้อกวา่ Bull หรอื Bear Steepener 

ตน้ทนุเงนิฝากผกูกบัดอกเบีย้ระยะสัน้  สว่นสนิเชือ่ตัง้ราคาจาก 10Y-30Y ​
​
ถา้ขาสัน้ลงแตข่ายาวยงัสงู ​
NIM ของแบงกจ์ะขยายตวั และเกดิแรงจงูใจใหป้ลอ่ยกู ้

ปัญหาคอื baseline ตอนนีว้ ิง่สวนทาง เพราะ Fed เพิง่ขึน้ดอกเบีย้ 0.25% ไปอยูท่ี ่3.75%-4.00% ​
แปลวา่ Bull Thesis ตอ้งอาศยัการกลบัลำจาก "ขึน้" เป็น "ลด" ซึง่ยงัไมใ่ช ่base case​
​
อธบิายเพิม่เตมิจากหนังสอืครับวา่ Steepener มสีองแบบ ​
​
Bull steepener คอื 2Y ลงเร็วกวา่ 10Y ​
Bear steepener คอื 10Y/30Y ขึน้เร็วกวา่ เพราะ term premium และ supply ลน้ ​
​
มนัคอืการที ่Curve ชนัเหมอืนกนั ​
แตแ่บงกต์อบรับไมเ่หมอืนกนั ​
​
เพราะ Bull steepener แบงกไ์ดท้ัง้สว่นตา่งดอกเบีย้และความตอ้งการสนิเชือ่ เเต ่Bear steepener ​
สว่นตา่งอาจดดูบีนกระดาษ แตพ่อรต์พันธบตัรขาดทนุตามราคาตลาด คนกูน้อ้ยลง และหนีเ้สยีตามมาทหีลงั 
ซึง่เป็นกลไกเดยีวกบัตอนเกดิปัญหาเเบงก ์SVB  

อนันีก้ลไกพืน้ฐานตอ้งเขา้ใจกอ่นเลย​
( ตอ่ตอน 2 ) 

#MoneyGameWarroom ​
#MoneyWisdom  
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