
“ People are Going to Lose a Lot of Money “​
Podcast นีส้มัภาษณ ์Bill Ackman ยอดววิทะลลุา้นไปเเลว้  
 

​
​Bill Ackman: People are Going to Lose a Lot of Money

​
เทา่ทีฟั่ง Ackman พดูมาทัง้ชัว่โมง ​
ตกผลกึไดเ้หลอืคำเดยีวคอื Certainty 

ขอ้เเรก Certainty ของธรุกจิ 

AI จะทำใหท้กุบรษัิทประหยดัตน้ทนุพรอ้มกนั เรือ่งนีฟั้งดดู ีแตถ่า้ทกุคนประหยดัไดเ้ทา่กนั สว่นตา่งนัน้จะ
ไหลไปทีล่กูคา้ในทีส่ดุ ​
​
ซึง่ผมวา่อนันีเ้หมอืนที ่Buffett เคยเลา่เรือ่งโรงทอผา้ของ Berkshire ทีท่กุครัง้ทีซ่ ือ้เครือ่งจักรใหมม่า
ประหยดัตน้ทนุ คูแ่ขง่กซ็ือ้ตาม สดุทา้ยเงนิทีป่ระหยดัไดไ้หลไปเป็นราคาทีถ่กูลงของลกูคา้หมด 

กลบัมาทีเ่รือ่งเอไอ คำถามทีถ่กูทางเลยไมใ่ชบ่รษัิทนีใ้ช ้AI มากเเคไ่หนแตค่อืบรษัิทนีเ้กบ็กำไรจาก AI ไว ้
ไดเ้ทา่ไหรเ่เน่ ​
​
ซึง่คำตอบมนัอยูท่ี ่pricing power ของโมเดลธรุกจิลว้นๆ​
​
เร ือ่งทีส่อง Certainty ของธสีสิ​
​
เคส Netflix สอนเรือ่งนีด้มีาก เพราะผูบ้รหิารยนืยนักบั Pershing วา่จะไมท่ำโฆษณา สามสปัดาหต์อ่มากลบั
ลำบน earnings call 

Ackman ขายหุน้ทิง้เลย เพราะความผลลพัธท์ีเ่ป็นไปไดม้นัคาดการณไ์ดย้ากขึน้มาก  

ผมวา่ประเด็นนีด้มีากในมมุ Portfolio Manager เพราะเรามกัจะถามถงึ %downside เป็นปกต ิเเตเ่ราไมค่อ่ย
ไดน้กึถงึ Dispersion of outcomes วา่จรงิๆเเลว้ดว้ยโมเดลธรุกจิตอนนีม้นักวา้งขึน้เเคไ่หน  

https://www.youtube.com/watch?v=Cpq8y5HpcF4&t=2046s


เเละอยา่งทีส่ามคอื Certainty ของทนุ 

Ackman เคยถาม Charlie Munger วา่ความลบัของ Berkshire ทีค่นพดูถงึนอ้ยทีส่ดุคอือะไร 

คำตอบคอื "เราแทบไมเ่คยถกูสถานการณบ์งัคบัใหต้ดัสนิใจ"​
​
เรือ่งนีเ้อามาใชไ้ดด้มีากในมมุการวางเเผนการเงนิสว่นบคุคลเเละควรเริม่ลงทนุเเบบไมใ่ชม้ารจ์ิน้จนโดน
บงัคบัขาย มเีงนิสำรองนอกพอรต์ และไมเ่อาเงนิทีต่อ้งใชใ้น 1–2 ปีมาลงหุน้ 

People are Going to Lose a Lot of Money ในคลปินีม้าจากมมุมองทีว่า่ในธมี AI มบีรษัิทที ่valuation วิง่
จาก 400 ลา้นเป็น 1,000 ลา้นดอลลารใ์นสองสปัดาห ์

เเกมองวา่วนัทีร่ะเบดิลง มาแน่นอน… 

ทีส่ำคญัคอืไมต่อ้งเดาวา่เมือ่ไหร​่
แคต่อ้งแนใ่จวา่วนัน ัน้เราเป็นคนซือ้ ไมใ่ชค่นถกูบงัคบัขาย 

ทำการบา้นไวก้อ่น มรีาคาเขา้ซือ้อยูใ่นหวั ​
แลว้รอใหค้วามกลวัของตลาดมาเสริฟ์ 

เหมอืนที ่Ackman ไดซ้ือ้หุน้ Microsoft ในราคาทีร่อมาหลายปี ตอนหุน้ซอฟตแ์วรท์ัง้กลุม่โดนเทขายยกชดุ​
​
สรปุ Podcast ชัว่โมงกวา่ในสามประเด็น ​
-มองหาธรุกจิทีเ่ก็บกำไรไวไ้ดจ้รงิๆจงัๆ​
-มธีสีสิทีค่าดการณไ์ด ้​
-ทนุทีไ่มถ่กูบงัคบัจากบรบิทภายนอก 

สามอยา่งนีร้วมกนั​
คอืคนทีไ่ดซ้ือ้ตอนคนอืน่ตอ้งขาย​
​
มมุนีด้คีรับ ผมชอบมาก​
​
#MoneyGameWarroom ​
#MoneyWisdom 


