
ตวัเลข S&P 500 ใหผ้ลตอบแทนปีละ 8-10% ทีเ่ราทอ่งกนัจนขึน้ใจ มอีะไรตอ้งรูใ้นไอเดยีนี ้?​
​
มองในอกีมมุทีม่นัใหผ้ลตอบเเทนไดข้นาดนี ้​
มนัมพีลงัของความเป็นมหาอำนาจของสหรัฐดว้ยรเึปลา่ ​
​
อนันีผ้มชวนตัง้คำถาม  

เพราะถา้วา่กนัตรงๆการซือ้ดชันตีลาดหุน้ของประเทศใดประเทศนงึ ​
มนัคอืการวางเดมิพนัทางภมูริฐัศาสตรข์องประเทศน ัน้ๆไดเ้หมอืนกนั  

แปลวา่ คนที ่DCA ดชันแีบบไมค่ดิอะไร ​
จรงิๆ แลว้กำลงัถอื view ทีแ่รงมากวา่สหรัฐจะยงัชนะตอ่ไปอกี 20-30 ปี 

. 

ชวนหนัมามองตลาดหุน้ญีปุ่่ นครับ  ​
​
ปี 1989 ตลาดหุน้ญีปุ่่ นใหญท่ีส่ดุในโลก คนขยนั บรษัิทเกง่ เทคโนโลยนีำหนา้ ​
​
แต ่Nikkei ใชเ้วลาเกอืบ 35 ปีกวา่จะกลบัไปยนืทีจ่ดุเดมิ 

ญีปุ่่ นเป็นประเทศพัฒนาแลว้นะครับ ไมใ่ชต่ลาดเกดิใหม ่

คดิวา่คนตดิหุน้ปี 1989 ตอนนีเ้ป็นไง  

. 

วา่กนัลกึๆ ผลตอบแทนหุน้ระยะยาวมาจากสามขา 

หนึง่ กำไรบรษัิททีโ่ตขึน้ สอง เงนิปันผล และสาม Valuation ทีเ่ปลีย่นไป 

สองขอ้แรกคอื Engine หลกั ขอ้ทีส่ามคอื อารมณต์ลาด 

ของตลาดสหรัฐทีว่ ิง่มาขนาดนีต้อ้งบอกวา่สว่นนงึมาจาก PE ทีค่อ่ยๆไตข่ึน้มาไดเ้รือ่ยๆ ซึง่มกัจะมาจาก
พรเีมีย่มเรือ่งใดเรือ่งนงึทีต่ลาดให ้เเละเเน่นอนวา่หนึง่ในนัน้หนไีมพ่น้ความเป็นมหาอำนาจทางเศรษฐกจิทัง้
จากเทคโนโลยเีเละการทหาร  

อกีเรือ่งทีค่นทัว่ไปไมค่อ่ยรูค้อื survivorship bias 

เราพดูถงึ S&P 500 เพราะมนัคอืผูช้นะ เเตไ่มม่ใีครเอาตลาดญีปุ่่ นปี 1989 หรอืตลาดหุน้ไทยมาทำเป็นส
ไลดว์างแผนเกษียณ 

ตวัเลข 8-10% จงึเป็นตวัเลขของมา้ทีเ่ขา้เสน้ชยัไปแลว้​
เเตไ่มไ่ดส้ญัญาวา่มา้ตวัเดมิจะชนะรอบหนา้​
​



ผมเลยวา่จากฉากทศันส์งครามในปี 2026 ( วนัทีผ่มเขยีนคอื 10 ตลุา 2026 ) ถา้สหรัฐชนะสงครามทัง้ใน
ตะวนัออกกลางเเละยงัยนืเหนอืจนี ยงัไงตลาดหุน้สหรัฐกไ็ปตอ่ที ่8-10% 

เเตถ่า้แพห้รอืเสมอตวั ไมไ่ดบ้อกวา่ตลาดหุน้สหรัฐจะพังนะครับ ( มนัยากมากถงึเเมจ้ะม ีMr-Doomer ออกมา
ขูก่ารลม่สลายของสหรัฐทกุปี) เเตน่่าจะเป็นการ Soft Landing ทีผ่ลตอบเเทนเฉลีย่อาจจะกลบัมาเหลอืเเค ่ 
5-7% ทีเ่ป็นคา่เฉลีย่ทีส่มจรงิกวา่เดมิ  

คอืไมถ่งึกบัพัง แตก่ไ็มใ่ชต่วัเลขเดมิ 

 

แลว้เราควรเอาเรือ่งนีไ้ปประยกุตใ์ชย้งัไง 

หนึง่ ใหว้างแผนดว้ยตวัเลขทีต่่ำกวา่ทีห่วงั เชน่ถา้เป้าเกษียณของเราไปถงึไดด้ว้ยผลตอบแทน 5-6% 
มนังา่ยกวา่การตัง้ % ไวส้งูๆ เพือ่ไมใ่หแ้ผนนัน้แขวนอยูบ่นความหวงัลอ่งลอย  

สอง รูว้า่ตวัเองถอื view อะไรอยู ่คอืตอ้งบอกวา่ทีผ่มเขยีนมานี ่ผมเองกย็งัถอื S&P 500 ไวเ้เน่นอน แต่
ใหถ้อืเพราะเชือ่ในสมมตฐิานนัน้จรงิๆ และรูว้า่สญัญาณแบบไหนทีจ่ะทำใหเ้ราเปลีย่นใจ 

สาม ซือ้ประกนัในสนิทรพัยอ์ ืน่ไวบ้า้ง เพราะในโลกทีอ่ำนาจกำลงัเปลีย่นมอื ทองคำ คา่เงนิ และการ
กระจายบางสว่นไปภมูภิาคอืน่ ไมไ่ดม้ไีวท้ำกำไรสงูสดุ แตม่ไีวใ้หเ้รายงัอยูใ่นเกมได ้ถา้เดาผดิ 

คนทีอ่ยูใ่นตลาดนานพอจะรูว้า่ส ิง่ทีท่ำลายพอรต์ไมใ่ชต่ลาดลงแตค่อืการเชือ่ตวัเลขทีเ่ราไมเ่คยตัง้คำถาม 

คำถามคอืเราเลอืกถอืสมมตฐิานนัน้เอง​
หรอืแคถ่อืตามความเคยชนิ​
เอาใหม้นัเเน่ใจ  

#MoneyGameWarroom ​
#MoneyWisdom 


